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ETF和DAT改写加密融资规则，加密旧概念碰上被AI吸引的华尔街资金

自BTC/ETH ETF于2024年获批，加密货币ETF受到了传统资管流动性青睐，总资

产管理规模至2025年9月的AUM增幅高达7.5倍(1500亿美元)。BlackRock的IBIT

占据超出一半市场份额, 灰度GBTC因1.5%的高费率遭遇超过200亿美元的累计流

出, 远高于0.20-0.25%平均水平。

加密ETF成为华尔街历史上增速最快的ETF板块。上图ETF AUM堆叠图与BTC价格

(黄线)高度相关, 传统金融与数字资产历史性融合除了带动了价格上涨以外,也使

BTC成为传统市场的避险资产和对冲工具。ETH的ETF发行后与IBIT和GBTC构成加

密ETF市场的中坚力量, 资产管理占比也在稳固接近各资管巨头的1%。

Circle累计完成22亿美元融资， IPO前OTC全流通估值为80亿美元（6月份上市后

暴涨至466亿美元），“新瓶装旧酒”概念成为华尔街吸金兽。自LLM与ETF获批后，

AI/稳定币/币股赛道融资占比从不足10% （经修正红色实线）升至25%，这预示

过去一年细分赛道快速融资增长趋势不容小觑。该转折点对应Circle IPO及

SharpLink等DAT公司发债的时间窗口。

华尔街对稳定币估值溢价显著：Circle的P/E倍数较Coinbase/Kraken显现溢价。

Bitwise和各类数字资产DAT，印证“产业整合+借壳上市”新退出路径正改变加密

项目目前的融资格局。AI、稳定币与DAT正在为加密融资注入强心针，而资金似

乎正在远离加密极客和社区。



融资权力转移三重证据

CeFi资金量3.5倍超基础设施、单笔融资34倍碾压RWA/AI（单笔1.73亿 对比 单笔500万）、IPO/并购占比超78% ——华尔街资本正在通过习以为常的传统

金融工具（IPO/债券/M&A）影响着原生加密融资生态。

华尔街驱动加密融资权力转移，CeFi融资235.8亿美元领跑加密赛道

赛道反转

• CeFi以 235.8亿美元 /136笔融资领跑基础设施赛道 (68亿美元 /429笔)，单

笔融资体量达 1.73亿美元 ，是基础设施的 11倍 ，印证币股/ DAT/上市公司

模式对加密原生 VC的降维打击。

• 基础设施仍以429笔融资活跃的居首位， DeFi以282笔维持前三，而 NFT仅 

1555万美元 /21笔沦为边缘赛道。

轮次革命

• IPO/Post-IPO/ICO以 160.6亿美元 /55笔占据总融资额 47%，单笔平均 2.92

亿美元远超种子轮 510万美元，受 Circle IPO热度催化，加密资本退出路径

转向二级市场。

• 并购 76.1亿美元 /138笔与债务融资 29.7亿美元 /13笔合计占比 31%，配合

DAT发债 /Deribit收购，印证“产业整合+借壳上市”已成主流退出策略。

• 加密VC早期轮次活跃但体量萎缩：种子轮 341笔 /17.5亿美元、 A轮 98笔 

/12.6亿美元、 B轮仅 26笔 /9.3亿美元，再次验证早期风险投资正被 IPO/并

购的 传统喜爱的“确定性溢价”所替代。



超大额融资赛道(>$1B)
• 币股概念以139.3亿美元领跑， 43笔融资活跃度证明了MicroStrategy屯币模式对上市公司吸引力极大。
• 上市公司 130.8亿美元 /27笔与(DAT)数字资产储备 80.9亿美元 /19笔 证明加密融资赛道正在被传统市场改变，并逐渐远离极客和社区。
• 稳定币发行商 23.5亿美元 /15笔融资集中度高，受 Circle IPO估值溢价带动。

中小额但高活跃度赛道（$100M-$1B）
• RWA以 49笔融资次数登顶右图榜首，但总额仅 3.69亿美元，RWA新概念与发行挂钩稳定币相关，但由于相对早期现象密集和单笔金额偏小现象。
• AI赛道以2.01亿美元48笔融资活跃度位居第二，显示LLM后资本对 AI+Crypto融合的持续押注，虽未出现超级独角兽但有望吸引传统AI溢出资金。
• 支付 47笔 /7.1亿美元与借贷 41笔 /9.87亿美元维持高频投资，反映传统 DeFi赛道完善后，机构押注稳定币基础设施完善后的应用层爆发。

数据揭示融资市场正在分化
头部赛道（币股/上市公司/ DAT）吸纳超 300亿美元 占据主导，而 RWA/AI等创新赛道虽融资频繁但平均单笔不足 500万美元 ，印证华尔街资本偏好"高
确定性"而非加密初期风投的“冒险家策略”。

ETF和DAT改写加密融资规则，加密旧概念碰上被AI吸引的华尔街资金



2025 AI x Crypto：重塑万亿市场的催化剂

加密货币与AI的深度融合，正成为2025年资本市场与早期创业的最强驱动力，标志着加密行业从投机向成熟价值的飞跃！资本市场火力全开，机构对去中心

化AI基础设施的空前信心，驱动DeFi、RWA、稳定币等赛道全面爆发：

• 加密领域相关生态总融资突破180亿美元，同比增长28%，AI x Crypto子赛道独占5%以上。

• DAT 公司已筹集超过200亿美元，主流代币积极拥抱传统金融成为华尔街新宠。

• 创新融资方式引领市场风向，并购、OTC等方式为二级市场注入强劲流动性。

早期创业项目则迎来黄金窗口：种子轮占比高达65%，平均轮次规模1300万美元，远超2024年熊市低谷。AI赋能下，初创项目从idea到TGE的迭代速度大幅

提升，VC聚焦产品-市场契合与用户采用。因此，RootData重磅发布 2025 年 Top 50 VC与 Top 100 项目榜单，解锁AI x Crypto核心趋势，助您抢占行业先机！

Top50 VC评选标准

VC活跃度：出手频率、领投次数…

VC影响力：RootData指数…

VC整体实力：投资金额、项目估值…

用户行为：搜索、收藏、点击…

热门标签：AI、RWA 、稳定币…

Top100 项目评选标准

用户行为：搜索、收藏、点击…

热度： RD热度、X影响力数据…

融资：总金额、VC级别浓度、 VC加权投资浓度…

标签影响力：AI、稳定币、RWA…

社区影响力：X关注者数量、关注者的影响力…



Top50 VC 榜单解读：Crypto 投资的战略新格局

Top 50 VC榜单揭示了加密市场的投资分化趋势，呈现出多元战略

驱动的生态活力。 

ROI爆发型：以Dragonfly和Maelstrom为代表，凭借数据驱动的深

度研究，精准捕捉早期投资机会。投资案例如Circle（稳定币龙头，

市值超50亿美元）和Ethena（合成资产协议，2025年Q1暴涨

300%），平均回报率超15倍。

出手活跃型： Polychain和Hack VC主导Top50 VC的超200笔种子轮

与A轮融资，其凭借超高活跃度，帮助初创项目从MVP到主网加速，

构建生态护城河。

灵活转变型：PayPal Ventures等传统VC拥抱加密，布局AI支付与

RWA。Pantera Capital等加密原生机构则通过DAT方式进行创新

（ DAT 公司年内融资超200 亿美元）。

募资能力型：Archetype和RockawayX在市场动荡中逆势吸金，

2025年主导亿级轮次募资，这源于其自身的投资能力和长期价值

洞察，是加密市场信心的体现。



Top100 项目榜单解读：高流动性与可持续增长的典范

基石类项目：构筑加密生态的坚实
支柱，涵盖钱包、区块链、支付系
统与开发者工具。这些项目优化链
上效率与跨链互操作，为去中心化
经济的规模化扩张提供不可或缺的
底层支持。例如Alchemy、
Metamask...

高营收项目：精准捕捉市场刚需，
实现高额回报与可持续增长。此类
项目通过创新代币经济与交易机制，
结合回购策略，稳定价值循环，展
现加密市场长期发展的核心驱动力。
例如Pump.fun，Bridge...

合规类项目：引领加密融入主流金
融，通过技术与监管协同，构建
DeFi与RWA的桥梁。此类项目以机
构级服务与合规框架，赢得传统金
融信任，加速加密行业的全球规范
化与广泛采用。例如CoinBase，
Anchorage....

热门交易资产：占据交易所与链上
高流动性份额，通过技术创新与市
场叙事（AI、RWA、稳定币…），
吸引资本与用户追捧。例如
Hyperliquid，Plasma...

2025年Top 100项目榜单聚焦加密货币的核心价值捕获，展现出从基础设施到合规落地的全链路创新。



2024-2028比特币减半周期：加密机遇的新纪元

Web3行业基本按比特币每4年减半的周期往前发展，实质是过去比特币价格每4年减半都会带来价格的新高，财富效应为行业创新带来更多的用户使用与

传播效果，所以价格驱动创新扩散是Web3行业典型发展特点之一。

据RootData数据显示，2013-2016周期，创业公司平均融资额为870.54万美元，专业的web3风投机构开始出现，而到2017-2020周期，创业公司平均融资

额迅速飙升至2052.92万美元，web3风投迅速爆发，2024至今的周期当中，创业公司平均融资额为1757.4万美元。在前两个周期都有千亿美元市值/估值

的公司，最高的分别是以太坊、Binance、Tether、Coinbase。本轮减半周期将放大全球合规与技术融合效应，AI驱动下推动从DeFi到RWA的全面升级，

并催生更多千亿市值巨头。
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